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La Comision Econdmica Para
América Latina y el Caribe (CEPAL)
es una de las instituciones cuyas
estadisticas macroecondmicas se
han convertido en una referencia
para realizar la evaluacion del
comportamiento de nuestra
economia en relacion a las otras
economias de la region. Asi, el
Balance Preliminar de las
Economias de América Latina y el
Caribe 2000, nos presenta los
resultados de las estimaciones que
realizo dicha institucion para la
gestion 2000.

La economia mundial durante el afio 2000 mostrd
una tasa de crecimiento global promedio del 4%,
destacandose el crecimiento de la actividad
econdmica en Europa de aproximadamente el
3.4% y la recuperacion de la economia
Latinoamericana en 4%, que se explica
principalmente por el desempefio de las dos
mayores economias de la region (México y Brasil),
después de que en 1999 el crecimiento regional
fue solamente de 0.3% como efecto rezagado de
la crisis en el sudeste asiatico. En lo que se refiere
a los principales socios comerciales del pais en el
afio 2000, éstos han mostrado un crecimiento
econémico promedio de 3.9%, destacandose
principalmente el crecimiento experimentado por
Estados Unidos de 5.2% que benefici6 a las
exportaciones bolivianas.
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Los efectos de la crisis en el sudeste asiatico y la
fuerte devaluacion del real brasilefio afectaron
negativamente al pais en 1999, afio en el que la
tasa de crecimiento del PIB fue de apenas el 0.6%.
Durante los tres primeros trimestres del afio 2000,
la tasa de crecimiento de la economia boliviana
experimentd un crecimiento de 2.31%, quedando
lejos de la meta inicial planteada por el gobierno

Bolivia

Crecimiento del PIB - 2000
0.0%
1.0%
2.0%
3.0%
4.0%
5.0%
6.0%

1996 1997 1998 1999 2000

ACTIVIDAD
Enero — Septiembre 2000
Agricultura y Ganaderia 2.94
Petrdleo Crudo y Gas Natural 9.27
Mineria 2.20
Industria Manufacturera 1.09
Electricidad, Gas y Agua 4.35
Construccion y Obras Publicas -8.66
Comercio 5.58
Transporte -1.05
Comunicaciones 9.13
Servicios Financieros 4.49
Propiedad de Vivienda 1.16
Administraciones Publicas 1.86
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de 4.5%. La reduccion de la demanda interna y las
protestas campesinas en el Gltimo cuatrimestre
del afio 2000 contribuyeron al pobre desempefio
de la economia nacional. Los crecimientos
sectoriales mas relevantes se observaron en los
sectores de Petréleo Crudo - Gas Natural y
Comunicaciones. Por otro lado, las actividades de
Construccion - Obras Publicas y Transporte tuvieron
un crecimiento negativo.

La inflacién acumulada del afio 2000 fue de 3.41%,
superando a la inflacion de 3.13% registrada en
similar periodo de 1999. La inflacion el afio pasado
tuvo sobresaltos en los meses de septiembre y
octubre (1.8 y 1.3% respectivamente) asociados a
los conflictos sociales suscitados en dichos meses.
En el resultado de este indicador gravitaron
también el alza de los precios internacionales del
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petréleo y el aumento a comienzos de afio del
impuesto al consumo especifico (ICE). Sin
embargo, en el mes de noviembre se produjo una
caida importante (-2.5%) en el nivel de inflacion.
Las ciudades mas inflacionarias en la gestién 2000
fueron Cochabamba y Santa Cruz, registrando
inflaciones acumuladas de 3.67% y 3.50%,
respectivamente, mientras que la ciudad de La
Paz tuvo una inflacion acumulada menor de
3.20%.

La devaluacidn del Boliviano con relacion al Dolar
estadounidense en el afio 2000 fue de 6.67%, como
resultado de una variacion de 40 puntos durante
el afio, a un promedio de 3.3 puntos mensuales.
La devaluacion de la moneda nacional el afio
pasado fue mayor a la registrada en 1999, cuando
se registré una tasa de 6.19% y un incremento de
35 puntos (5 menos que en el 2000).
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En el afio 2000 las operaciones del sector pablico
no financiero (SPNF) registraron un déficit de Bs.
2.121 millones, equivalente al 3.98% del PIB. Sin
embargo, el costo de la Reforma de Pensiones
contintia siendo una fuerte carga para el fisco,
llegando a representar el 4.27% del P1B (Bs. 2.279
millones), lo que representd un deterioro de 0.18%
del P1B en comparacion con el afio 1999. En caso
de no incluirse este costo, se obtendria un superavit
fiscal de alrededor de 0.29% del PIB (Bs. 158.3
millones). El financiamiento del déficit fiscal se
ha efectuado con recursos externos en un 60% y
el restante 40% con recursos internos,
principalmente a través de la emision de bonos de
las AFP’s. Los ingresos fiscales en el afio 2000 se
incrementaron en 1.03% del PIB con respecto al
afio anterior, como consecuencia del incremento
de la venta de bienes y servicios en el sector
hidrocarburos (2.31% del PIB). Los gastos fiscales
sin pensiones se incrementaron en el afio 2000 en
0.92% del P1B, debido al incremento en 1.93% del
PIB de los egresos corrientes (principalmente
compra de bienes y servicios).
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La inversion publica ejecutada el pasado afio
alcanzé a $us. 583.5 millones de ddlares,
equivalente al 94.1% de la inversion programada
($us. 619.8 millones), superando en $us. 52.9
millones a la inversion ejecutada en el afio 1999.
En cuanto a la estructura sectorial de la inversion
publica, el gobierno sigue manteniendo como
prioridad al sector social, pues se desting a este
sector el 48.9% del monto total ejecutado, el 34.8%
a infraestructura (principalmente a transportes)
y el 16.3% para apoyo a la produccion
(principalmente al sector agropecuario).

Inversién Extranjera Directa
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La Inversion Extranjera Directa (IED) en los
primeros tres trimestres del afio 2000 fue inferior
en 8.9% ($us. 55 millones) a la que se registré en
el mismo periodo en 1999, tendencia que se estima
continua en el cuarto trimestre. Durante el afio
pasado las actividades con mayor absorcion de la
Inversion Extranjera Directa fueron Hidrocarburos,
Comercio y Servicios. La inversion extranjera en
el afio 2000 provino principalmente de paises
como Estados Unidos, Islas Caiman, Argentina y
Brasil.

En el sistema financiero, la cartera total de créditos
al 31 de diciembre de 2000 ascendid a $us. 3,592.5
millones, mostrando una baja en $us. 460.51
millones (11.3%) respecto a diciembre de 1999.
La cartera en moral del Sistema Bancario ha
mostrado un comportamiento creciente a lo largo
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del afio 2000, a finales del mes de enero el indice
de mora era de 6.33% y al 31 de diciembre éste
indice se incrementé a 10.36%. Dicho incremento
debido en gran parte al efecto negativo de los
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bloqueos de caminos, que perjudicaron la actividad
productiva de clientes que debian cumplir sus
obligaciones bancarias y al estancamiento de la
actividad econdmica en general, traducida en
menores ingresos por ventas para las empresas,
como consecuencia de una disminucion de la
demanda de sus productos. En respuesta a esta
coyuntura el sistema bancario respondid con
politicas de mayor prudencia, generandose un
crecimiento en el nivel de las previsiones
equivalente a $us. 80.21 millones, posibilitando
registrar un indice de cobertura sobre la mora
(cartera vencida mas cartera en ejecucion) de
61.5%.

El total de obligaciones en el sistema financiero
nacional ascendieron en el afio 2000 a $us. 4,045.4
millones, registrando un descenso de las mismas
de 9.2% respecto al afio 1999. El total de las
obligaciones del sistema financiero estuvieron
compuestas por: captaciones del pablico (85%),
financiamientos externos (10.5%), entidades
financieras del pais e instituciones fiscales (4.5%).

Obligaciones del Sistema Financiero
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En la gestion 2000 la rentabilidad patrimonial
(ROE) del sistema bancario registré un nivel
negativo de 8.7% y pérdidas de 46.5 millones de
ddlares, debido principalmente al alto nivel de
previsiones constituidas durante el afio como
proteccion contra el deterioro de cartera que se
presentd por la critica situacion econémica del
pais. Sin embargo, el Banco Mercantil S.A. registré
una rentabilidad sobre patrimonio del 7.4%,
situdndose entre uno de los pocos bancos rentables
del sistema m

Rentabilidad sobre Patrimonio (ROE)
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1 Con relacién a la cartera bruta (excluyendo
Cartera con atraso hasta 30 dias).
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