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Una nueva apuesta:
¢Podra el FERE romper el circulo
vicioso de lainsolvencia?

Con recursos obtenidos de la venta de titulos negociables emitidos por la Nacional Financiera Boliviana (NAFIBO SAM)
y respaldados por el Tesoro General de la Nacion, el Fondo Especial de Reactivacion Econdmica ingreso oficialmente
a la lista de programas de reactivacion aprobados por el gobierno nacional.

El Fondo Especial de Reactivacion Econémica contara con un monto de 250 millones de délares que seran proporcionados
a los bancos a un plazo de 12 afios. El objetivo de este fondo sera el de refinanciar la cartera de los sectores productivos,
empresas de comercio y servicios mediante créditos otorgados a una tasa de interés no superior a 12 por ciento y a plazos
de hasta 12 afios.

Otro sector beneficiado sera el de los microempresarios, endeudados con créditos de consumo, al que se destinara un
total de 20 millones de dolares, ademas de la posibilidad de que otros 40 sean destinados por el sistema bancario para
este mismo fin. La medida es buena, seguin afirman los empresarios privados, quienes junto a los bancos, son los
principales impulsores del FERE.

Sin embargo, esta nueva disposicion tendra que probar su efectividad en el transcurso de la presente gestion, dado que
las empresas de los sectores a beneficiarse tendran que mostrar con transparencia el estado de su patrimonio y la
solvencia de sus negocios.

La cartera de créditos en el sistema financiero crecid desmesuradamente entre 1995 y 1998, a una tasa promedio de
17 por ciento, originados esencialmente por la expansion del consumo de electrodomeésticos, vehiculos y especulacion
de bienes raices. Este hecho se produjo debido al dinero caliente captado por el sistema bancario y colocado sin las
previsiones necesarias en sectores con escasa capacidad de pago. El problema generado por esta situacion se vio agravado
por la crisis internacional desatada a partir de 1999, agudizada por las condiciones internas del pais y que tienen que
ver con la erradicacion de la coca, la represion del contrabando y la caida de los precios de los principales productos
de exportacion.

La paralizacion del aparato productivo nacional repercutié en la cesacion de pagos al sistema bancario por parte de
las empresas, creando una reaccion en cadena y que, a la fecha, se traduce en una generalizada contraccion de los
sectores econémicos.

El nuevo programa de reactivacion denominado FERE, tiene que sortear la debilidad congénita de los empresarios que
se traduce en libros de contabilidad poco transparentes, garantias nada confiables y profunda insolvencia que no sera
revertida por la contraccion del mercado. Un circulo vicioso que, en anteriores intentos similares de reactivacion habia
eximido a los bancos de dar curso a la reprogramacion de créditos, podria hacer naufragar el optimismo y el mejor
de los deseos tanto de empresarios privados como funcionarios de gobierno.

Con todo, el tercer programa de reactivacion recientemente aprobado, a todas luces nace con una excelente red de
financiamiento, puesto que se prevé su capitalizacion con recursos provenientes de inversores bancarios, AFPs,
inversionistas institucionales o entidades internacionales.

El FERE funcionara en la medida que los bancos conformen paquetes de reprogramacion con las empresas viables y
las que deseen acogerse al programa. La lista de empresas cuya cartera fue elegida sera estudiada por NAFIBO SAM,
entidad que, para no echar los recursos al rio, antes de traspasar dinero fresco a los bancos analizara la propuesta de
reprogramacion y pondra las condiciones que el caso aconseje.
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