GUIA DE LECTURA

Activos reales

Activos fisicos como maquinaria, equipo, instalaciones que
permiten a las empresas realizar el proceso productivo o la
prestacion de servicios

Activos financieros

Representan derechos contraidos por los propietarios sobre
obligaciones de los emisores. Estan representados por titulos
valor como las acciones, bonos de deuda y otros.

Costos de transaccion

Todos aquellos costos que son necesarios para viabilizar las
transacciones comerciales. Entre los mas importantes se
encuentran: los costos de informacion, costos de transporte y
costos de almacenaje.

Mercados de capitales

Mercados financieros donde se negocian titulos valor de largo
plazo (mayores a cinco afios). Estos titulos pueden ser titulos
de deuda como los bonos y titulos de propiedad como las
acciones.

Transparencia

Término cominmente usado para designar manejos
administrativos eficientes en empresas publicas o privadas.
También se refiere al acceso a la informacion relevante por los
interesados (entidades reguladoras y socios principalmente) de
forma répida y con costos bajos.

Titularizacién

Proceso por el que unos activos financieros, normalmente un
conjunto de prestamos a personas fisicas, se transforman, desde
el punto de vista financiero, en titulos que son vendidos a una
compafiia especial (emisora) que emite los titulos para su
colocacion en el mercado secundario.

Los primeros banqueros que realizaron una titularizacion de
sus deudas fueron los italianos Spindola y Grimaldi, que en el
siglo XVI se liberaron asi de la bancarrota declarada por el rey
Felipe I1. Modernamente se inici6 en el mercado hipotecario
norteamericano con los Ginnie Maes y Fannie Mags para intentar
ampliary agilizar el mercado.

Estanflacion

Contraccion procedente del ingles (stagnation, estancamiento,
e inflation, inflacién) para referirse a la situacion en la que

coinciden el estancamiento del
producto interno bruto con fuertes
elevaciones del nivel general de
precios.

Dinero como unidad de
cuenta

Es la capacidad que tiene el dinero de expresar los valores
(precios) de los productos y servicios que Se transan en una
economia.

Dinero como reserva de valor

Es la capacidad que tiene el dinero de mantener su poder
adquisitivo en el tiempo. Normalmente se hace referencia al
sistemna financiero, puesto que el tipo de moneda en la que se
hacen los depdsitos refleja la confianza de los individuos.

Dinero como medio de cambio

Es la capacidad que tiene el dinero para facilitar el intercambio
de bienes y servicios, en los diferentes mercados.

Devaluacion

Proceso mediante el cual una moneda pierde poder adquisitivo
frente a otra moneda de referencia. Normalmente en relacion
con el délar estadunidense.

Dolarizacion

Proceso mediante el cual la moneda estadunidense (el dolar)
va asumiendo las funciones del dinero que, originalmente,
cumplia la moneda nacional. Para algunos autores es suficiente
gue exista una sustitucion de activos para sostener que el pais
se encuentra dolarizado. En cambio otros ponen énfasis en
gue para considerar una economia dolarizada, el délar debe
sustituir la mayor parte de las funciones del dinero.

Fe de Erratas

En ABC Economia y Finanzas N° 22, pagina 14, bajo el
titulo de ¢Por qué las empresas no cotizan en Bolsa?, los
datos correctos del epigrafe son los siguientes:

Tasa de interés activa promedio del sistema
bancario: 14,16 %

Tasa promedio estimada para la emision de
honos en bolsa: 10,86 %.




