
ientras el gobierno le acierta a alguna variable
por casualidad o algún conocimiento técnico
fortuito que todavía se halla en el Banco Central
o el Ministerio de Hacienda, la economía,

aunque usted no lo crea amable lector, se recupera.
Como diría el camba que nace donde le da la gana
“esto pasa aunque el gobierno no haga nada”. En
medio de un notorio pesimismo en esferas
académicas, periodísticas y políticas, la actividad
económica se recupera paulatinamente. El primer
semestre de 2003 muestra mejores indicadores que
los del primer semestre de 2002 de acuerdo a las cifras
del INE. Utilizando una novedosa técnica para arrojar
cifras preliminares que puedan exhibir las tendencias
que lentamente emergen en la economía nacional,
el INE indica que el primer semestre es superior en
2,11% al semestre comparable de hace un año.

A todas luces una cifra aún moderada con relación
a lo que requiere crecer la economía boliviana para
salir de la crisis. El INE utiliza para sus medidas el
Valor Bruto de la Producción. Este incorpora, además
de la nueva producción generada durante una
gestión, principalmente las materias primas y la
depreciación o desgaste del capital fijo ya existente.
Aparentemente, estos son los datos que el INE obtiene
con mayor prontitud y que sin duda presentan pautas
algo alentadoras para este año.

Tímidas políticas expansivas
con efectos positivos
En el mundo ideal de los textos, la oferta y la demanda
convergen en un punto que garantiza el equilibrio.
Se dice que los mercados se vacían porque todo el
que quiso vender encontró comprador. Sin embargo,
en la vida cotidiana pocas economías alcanzan este
precioso equilibrio. Lo normal son los desajustes. La
recesión es uno de ellos, en ésta la demanda es
inferior a la oferta. Existen muchos vendedores y

Bolivia en la senda incierta
de la reactivación
Por lo que se ha vivido y se observa en el entorno inmediato, la mayoría de los bolivianos,
continúan viendo la mitad vacía del vaso. Ciertamente no se puede cerrar los ojos a los
innumerables y profundos problemas que enfrenta el país. Las cifras del INE comparando
el semestre de este año con el del anterior, sin embargo, demuestran que hay importantes
atisbos de recuperación con bolivianos construyendo o reconstruyendo la producción
nacional. A pesar de la pesadez del gobierno y sus tareas pendientes la economía podría
llegar a fin de año con una tasa superior al 3% de crecimiento del PIB
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pocos compradores, en otras palabras, existe un
problema de sobreproducción. En estas situaciones,
el Estado puede impulsar a los compradores,
dinamizar la demanda agregada, por medio de
medidas de políticas fiscales expansivas (aumenta
el déficit fiscal) y elevando la cantidad de dinero en
circulación.

Con algunos ajustes, es lo que en Bolivia se ha venido
haciendo en los últimos años, aunque con relativa
timidez. Los resultados no han sido inmediatos ya
que siempre se presenta un rezago entre la aplicación
de una medida de esta naturaleza y sus efectos. Sin
embargo, con los datos disponibles actualmente se
pueden evaluar las consecuencias de un déficit fiscal
de 8,5%, y una tasa de crecimiento de la base
monetaria de 16%, en el 2002. Si bien la acción
expansiva pudo ser mayor, su efecto se tradujo en la
recuperación que se detectó en el primer semestre
del 2003 con relación al similar del 2002.

El camino señalado por la expansión monetaria y
fiscal es el adecuado. Al no haberse desbordado la
inflación se demuestra que la política económica,
aunque tímida, ha tenido sus resultados positivos.

Variaciones sectoriales
El promedio de 2,11% no refleja completamente el
crecimiento sectorial (véase la página de datos),
Actividades tales como los Servicios de la
Administración Pública han alcanzado un
crecimiento de cerca 6 %; el Agropecuario próximo
al 5%. Otros sectores no han superado el total del
VBP, como ocurre con Otros Servicios que creció en
1,41% y Comercio en 1,11%. Otras actividades
presentan variaciones negativas como los: Minerales
Metálicos y No Metálicos -0,74% lo que es de esperarse
por la caída de esta actividad y los precios
internacionales decaídos. La caída de la producción
de oro, afectó notoriamente a la economía de Oruro
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y se refleja en el desplome de esta producción como
se ve en el Gráfico 1.

El análisis de la incidencia o peso relativo de los
sectores en el conjunto, señala que la Industria
Manufacturera logró la mayor expansión con un
3,17% en el primer semestre de 2003 comparada con
el periodo similar de un año atrás.

El Sector Construcción cae
pero aumenta la producción
de cemento
Interesantemente, dentro del sector manufacturero
se destaca el comportamiento positivo de la
producción de cemento que creció en 12,1% (Cuadro
1). Con la excepción del departamento de Oruro la
producción de cemento en todo el país muestra
aumentos alentadores (Gráfico 2), notablemente
Tarija aumentó su producción en dos tercios superior
al periodo de comparación. Aunque en menor
proporción, en la Industria Manufacturera se destaca
el comportamiento Industrial de Alimentos y Bebidas
con 3% y Otras Industrias 3,6%.El aumento de la
producción de cemento debería manifestarse en un
comportamiento positivo del sector de la
Construcción. Sorprendentemente, éste cayó en cerca
un 6%. Dato que refleja la finalización del gasoducto
Yacuiba – Rió Grande. Para llegar a percibir la
tendencia que se agita en las bases de estas cifras
hay que descontar esta cuantiosa inversión y lo que
efectivamente se observa es que el sector efectivamente
se está expandiendo, especialmente en el eje central,
puesto que los permisos de construcción otorgados
por las alcaldías de La Paz, Santa Cruz y Cochabamba
han incrementado en 26% (Gráfico 3). Reactivación
que se confirma con el aumento de la importación
de materiales de construcción (24%).

La dinámica económica
La forma más simple de entender una economía en
su conjunto es a través del análisis de la oferta y la
demanda agregadas. La primera muestra el volumen
de bienes y servicios que ponen a disposición del
público los productores; mientras la segunda está
compuesta por el consumo, la inversión, los gastos
del gobierno y las exportaciones netas.

A este dinamismo de la economía colaboró
notoriamente el buen desempeño agrícola. El sector
agropecuario se expandió en aproximadamente 5%.
Por supuesto resalta la importancia de la soya que
de 905.080 Toneladas Métricas (TM) pasó a 1.270.841
TM entre las dos campañas de verano, como se aprecia
en el Gráfico 4.

La exportación al Brasil es
importante, pero…
Asimismo, y a pesar de muchas predicciones en
contrario, el sector hidrocarburos mostró dinamismo
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DEPARTAMENTO

TOTAL
  Chuquisaca
  La Paz
  Cochabamba
  Oruro
  Tarija
  Santa Cruz

2002

454.532
115.777
119.619
92.628
41.990
20.979
63.539

2003

509.543
135.353
143.529
96.408
34.918
34.710
64.625

VARIACIÓN
PORCENTUAL

12,10
16,91
19,99
4,08

-16,84
65,45
1,71

Fuente: INSTITUTO NACIONAL DE ESTADÍSTICA (p): Preliminar

PRODUCCIÓN DE CEMENTO, PRIMER
SEMESTRE 2002 – 2003(p)

(En Toneladas Métricas)

Cuadro 1

Bolivia en la senda incierta de la reactivación
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en el primer semestre; la producción de petróleo
crudo y de gas natural crecieron 7% y 8%
respectivamente como se observa en el Cuadro 2.
Las ventas proyectadas a Brasil generan sueños y
grandes expectativas, sin embargo no han crecido
como se esperaba. No obstante si bien es un factor
dinámico de la economía nacional, la ampliación
de conexiones domiciliarias internas en más de un
cuarto de las existentes (28,31%) permitió que la
demanda de gas repunte.

No cabe la menor duda que el aumento de la
producción de cemento en Tarija se correlaciona
con el impresionante aumento de la producción de
gas natural. Este departamento produce cerca del
60 % del gas en Bolivia y el primer semestre, gracias
a la ampliación del campo de San Alberto, su
producción creció 61% equivalentes a 67.000 millones
de pies cúbicos (Cuadro 3).

No todo es color de rosa
Después de un aumento que podría ser considerado
artificial en la actividad y utilidades bancarias hace
un par de años por el aumento de comisiones por
una serie de causas justificadas y sin mucha
justificación, los servicios financieros en los periodos
comparados descendieron en 4,39%, como se muestra
en el Cuadro 4. Los bancos privados cayeron en

14,52% en cuanto al valor generado, producto de la
alta mora confrontada y a pesar de la recuperación
de la cartera con relación a diciembre de 2002 que
muestra un escaso aumento de Bs 39 millones a
junio de 2003. Caída superada por el VBP del Banco
Central que se aproxima a un 18% y refleja las
operaciones que realizó para obtener los recursos
necesarios para respaldar a la banca comercial por
los embates que sufrió por los acontecimientos de
julio del año pasado y febrero de éste.

El oriente boliviano, casi otro
mundo
Tres sectores tienen directa relación con el
desenvolvimiento económico del oriente boliviano.
Primero, la agropecuaria que según la Cámara
Agropecuaria del Oriente la superficie cultivada de
verano 2002/2003 subió 5% con relación a la
campaña 2001/2002. Se logró romper el récord en
aproximadamente 200.000 TM. Gracias a esta
excepcional cosecha de soya las exportaciones del
grano contribuyeron a que las exportaciones
agropecuarias aumenten en el primer semestre de
2003 en la nada despreciable cifra de 197% (Cuadro
5).

El sector de transportes y almacenamiento, tuvo una
variación positiva del 3%. Un desempeño no muy
destacable pero que se explica por la presencia de
dos tendencias fuertemente contrapuestas. Por un
lado, el incremento del transporte aéreo del 14%,

debido a la reapertura de rutas de vuelo. Por el otro,
la caída del transporte ferroviario en un 12%, que
se explica por la conclusión del gasoducto Yacuiba-
Río Grande. Sin embargo estas cifras repuntarán el
segundo semestre por la penetración a Brasil y
Argentina por parte de la Ferroviaria Oriental que
ha diversificado su carga incluyendo transporte de
gas natural y transportando productos provenientes
desde dentro de esos países a Bolivia, una verdadera
hazaña dada la pasada historia que no presentaba
planes de expansión y menos de penetración
internacional.

La economía real y 
el impulso de la política
económica
Por lo que se ha vivido y se observa en el entorno
inmediato, la mayoría de los bolivianos, continúan
viendo la mitad vacía del vaso. Ciertamente no se
pude cerrar los ojos a los innumerables y profundos
problemas que enfrenta el país. Las cifras del INE
comparando el semestre de este año con el del
anterior, sin embargo, demuestra que hay
importantes atisbos de recuperación con bolivianos
construyendo o reconstruyendo la producción
nacional. A pesar de la pesadez del gobierno y sus
tareas pendientes la economía podría llegar a fin de
año con una tasa superior al 3% de crecimiento del
PIB. Dadas las condiciones depresivas que no
permiten despegar a la economía, lo más aconsejable
para el diseño de la política económica es no escuchar
los susurros de los fundamentalistas que insisten en
que el equilibrio de mercado llega natural y automá-
ticamente. Dado que la inflación ni asoma las narices,
hay que observar con atención las cifras de la
economía real y menos el déficit fiscal causado por
la deuda hereda por el viejo sistema de pensiones

DEPARTAMENTO

Petróleo Crudo (MBbls)
Gas Natural (MMPC)

2002

5.504
108.428

2003

5.877
116.797

VARIACIÓN
PORCENTUAL

6,77
7,72

BOLIVIA: PRODUCCIÓN DE PETRÓLEO
CRUDO Y GAS NATURAL,

PRIMER SEMESTRE 2002–2003(p)

Cuadro 2

Fuente: INSTITUTO NACIONAL DE ESTADÍSTICA
MBbls: Miles de barriles; MMPC: Millones de pies cúbicos (p): Preliminar

DEPARTAMENTO

TOTAL
Chuquisaca
Cochabamba
Tarija
Santa Cruz

2002

108.426
5.246

18.545
41.556
43.079

2003

116.797
3.152

16.723
66.996
29.926

VARIACIÓN
PORCENTUAL

7,72
-39,93
-9,82
61,22

-30,53

Fuente: INSTITUTO NACIONAL DE ESTADÍSTICA (p): Preliminar

PRODUCCIÓN DE GAS NATURAL SEGÚN
DEPTO., PRIMER SEMESTRE

2002-2003(p) (En millones de Pies Cúbicos)

Cuadro 3

ACTIVIDAD
ECONÓMICA

PRODUC.
PRINCIP.

VARIAC.
PORCENT.

PRODUCCIÓN DE GAS NATURAL SEGÚN
DEPTO., PRIMER SEMESTRE

2002-2003(p) (En millones de Pies Cúbicos)

Cuadro 4

Servicios Financieros
Bancos Privados
Mutuales de Ahorro
y Préstamo para la
Vivienda
Cooperativas de
Ahorro y Crédito
Fondos Financieros
Privados
Banco Central de
Bolivia
Compañías de
Seguros

20,48
4,74

119,89

42,09

1.067,81

6,16

29,76

21,76
16,02

65,84

-26,91

-11,03

72,54

-14,82
-19,63

-16,76

1,86

27,73

-22,71

-4,39
-14,52

-13,67

1,12

31,24

-17,65

29,76

PRODUC.
SECUND.

PRODUC.
IMPUTADA

Fuente: INSTITUTO NACIONAL DE ESTADÍSTICA (p): Preliminar

VARIACIÓN DE LA EXPORTACIÓN DE
PRODUCTOS AGROPECUARIOS, PRIMER

SEMESTRE 2003(p)

Cuadro 5

ACTIVIDAD ECONÓMICA

Productos Agrícolas
Productos Pecuarios
Silvicultura Caza y Pesca

VARIACIÓN
PORCENTUAL

197,27
14,78
17,43

Fuente: INSTITUTO NACIONAL DE ESTADÍSTICA (p): Preliminar

José Luis Carvajal, Director del INE

“Brindamos información
actualizada”

Esta debe se una de las pocas ocasiones en las que se dispone de datos a la velocidad presentada.
Los informes obtenidos nos permiten tener una mejor perspectiva de la economía y ayudan a
guiar de mejor manera la formulación de política económica.
El valor bruto de producción es un indicador importante, si bien incorpora el consumo intermedio,
muestra la primera señal de la economía. Es un indicador global que resume la oferta de bienes
y servicios generados y es una buena aproximación del Producto Interno Bruto (PIB).
Sin embargo, tiene restricciones pues es un indicador con menor grado de libertad que el PIB, al
disponer de menor volumen de información, asimismo no otorga información en serie de tiempo
y al estar basado en cifras previsoras, la cifra del indicador tiene carácter preliminar sujeto a
revisión.

Bolivia en la senda incierta de la reactivación


