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| BONOSOL es un problema financiero para

la sociedad y el propio Estado, que conviene

puntualizar a objeto de que la ciudadania

comprenda sus verdaderos alcances y
vislumbre lo que significa esta medida de politica
econdmica, que solo tiene un caracter demagdgico
y populista.

Para ello, es necesario recordar al proceso de
Capitalizacion, que surge en el primer Gobierno
de Sanchez de Lozada, como parte de una politica
mas amplia de privatizacion, influenciada
béasicamente por las grandes potencias econdmicas
que, a través del llamado consenso de Washington,
decidieron no dar mas apoyo al financiamiento
de empresas publicas, demandando en su lugar
la presencia en los paises dependientes de la
inversion extranjera directa.

Como en nuestro pais la empresa publica fue
administrada irresponsablemente, dando lugar
a una desmedida extraccion de su excedente, que
solo favorecid a determinados grupos
empresariales, politicos y sindicales, no pudo
resistir a esta ofensiva externa, como ocurrié en
otras naciones en las que aln subsisten
importantes empresas estatales que juegan un
relevante papel en sus economias.

En estas circunstancias, Sanchez de Lozada
impuso la politica de Capitalizacion, por la cual
transfiere, a titulo gratuito, el patrimonio publico
a los holivianos que tengan 21 afios al 31 de
diciembre de 1995, con la idea de generar un
NUEvVo proceso de gestion e inversion que dinamice
a la economia en su conjunto. Con ello, se da
lugar a una especie de confiscacion de las
empresas del Estado, dejando su administracion
en manos privadas, particularmente las que
prestan servicios pUblicos, ademas de la
explotacion de los hidrocarburos, ya que las demas
fueron simplemente privatizadas.

En este contexto, los capitalizadores fueron los
inversionistas extranjeros, a condicion de que
aporten recursos frescos y tecnologia, lo que atn
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Este beneficio debia pagarse con las utilidades que generen las empresas
capitalizadas, de modo que tenia que ser variable, en funcion de la politica de
distribucién de dividendos que tenga cada una de éstas. De este modo se sacrificd

el esquema inicialmente propuesto, con el afan de ganar votos, desnaturalizando
el concepto econdmico central, por el cual las ganancias de las empresas
capitalizadas tenian que acrecentar el patrimonio de los bolivianos que
generosamente recibieron este regalo.

esta por verse. La contraparte de este proceso de
confiscacion era la emision de acciones en
“beneficio” de los bolivianos que cumplian con
el requisito antes indicado, a fin de que
usufructien de este generoso invento.

Para ello, no era necesaria tanta ciencia y
sapiencia cobrada a un alto precio, puesto que la
ingenieria financiera resultante,

debido a objetivos

Nacimiento del Bono de
Solidaridad

Sin embargo, como no fue facil poner en
practica esta idea, que fue disefiada con un
alto costo en consultores nacionales y
extranjeros, el famoso “beneficio” se
transformd en un bhono de caracter
solidario, por el cual se lo denoming
BONOSOL. Es decir, en lugar de darse

un proceso de ahorro- inversion, se

dio lugar a una politica de
beneficencia, en favor de
determinadas personas que sélo

tenian que cumplir la condicion de

legar a los 65 afios de edad y vivir

todo lo que puedan.

Este beneficio debia pagarse con las
utilidades que generen las empresas
capitalizadas, de modo que tenia que

ser variable, en funcion de la politica de
distribucion de utilidades que tenga cada
una de éstas. De este modo se sacrificd el
esquema inicialmente propuesto, con el afan
de ganar votos, desnaturalizando el concepto
econdmico central, por el cual las ganancias de
las empresas capitalizadas tenian que acrecentar
el patrimonio de los bolivianos que generosamente
recibieron este regalo.



ante, Sanchez de Lozada, o conforme
con esta regla basica, volvio a la carga
demagogica, esta vez para ganar nuevamente la
Presidencia, prometiendo en su campafia
aumentar el monto del BONOSOL a 1.800
bolivianos, siempre con los mismos
argumentos y con el mismo
proposito electoral.

Lo malo es que
cuando este
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Es decir, se decidi6 echar mano del otro Fondo,
el de Capitalizacion Individual (FCI), para
financiar el BONOSOL, en aquella parte que no
puedan cubrir las utilidades de las empresas
capitalizadas, que estan contenidas en el Fondo
de Capitalizacion Colectiva (FCC). Para ello, se
fundieron ambos Fondos, que tienen distinta
naturaleza juridica, complicando alin més este
problema. En realidad el FCC, no tiene ninguna
naturaleza juridica.

En todo caso la confusidn es grande, ya que
mientras para el actual Ministro de Desarrollo es
un préstamo, para los autores de la ingenieria
financiera es un aporte con cargo a las acciones
administradas por el FCC, con lo cual los afiliados
al seguro social, de acuerdo a éstos “expertos”,
tendrian en el futuro muchisimos mas recursos
para repartir. Lo cierto es que la plata de los
afiliados esta siendo sometida a un alto riesgo, al
comprar acciones no solo porque se trata de titulos
valor de renta variable, sino que también pueden
perderlo todo en caso de que esas acciones no
tengan ningtn valor en el mercado.

La Ley de Pensiones preveia sabiamente esta
situacion, puesto que solo permitia una utilizacion
de los recursos de los afiliados al seguro social de
largo plazo, en la compra de acciones hasta un
10 % del total del portafolio. Otros paises fueron
més sabios en no permitirlo, ya que como se dijo

Resulta incomprensible el mantenimiento de esta politica
econdmica condenada al fracaso y con serios riesgos para los
futuros jubilados, tal como ocurrié con el manejo irresponsable
del régimen anterior que ha condenado a mas de trescientos
mil familias a una miserable renta mensual. Amén del riesgo
para la estabilidad de la economia nacional en su conjunto y ni
se diga de la economia fiscal, esperando el milagro de la
capitalizacion o de la caridad internacional.
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generacion, tal como ocurre con los actuales
jubilados que tiene que conformarse con un magro
ingreso que no cubre sus necesidades basicas.

Lo curioso y sospechoso, es que pese a que este
capricho presidencial pareciera que habria llegado
asu fin, dada la imposibilidad material de seguir
pagando el actual nivel del BONOSOL, por el
limitado monto de las utilidades de las empresas
capitalizadas, se insiste en seguir con esta politica
de beneficencia poniendo en riesgo los intereses
de mas de setecientas mil familias que no
reaccionan, pese a que sus ahorros y futura
jubilacion esta en grave riesgo.

.Y el Estado?

Pero también es un problema financiero para el
Estado, ya que con esta politica se esta restando
una fuente de financiamiento para cubrir su
déficit, particularmente para financiar el pago de
pensiones del anterior Régimen de Reparto. Lo
que, desde luego, constituye otra aberracion desde
el punto de vista econémico y social, ya que se
esta utilizando el escaso nivel de Ahorro Interno
que genera el pais, para cubrir gastos y no la
inversion, que es lo que corresponde.

Debemos recordar que el Estado, desde que se
inici6 el proceso del seguro de largo plazo, basado
en la capitalizacion individual, determiné la
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Gobierno esta buscando desesperadamente la
ayuda externa, en términos de créditos
internacionales, para lo cual las fuentes
tradicionales, de dinero barato y a largo plazo,
cada vez son mas reducidos. Dicho de otro modo,

irresponsable del régimen anterior que ha
condenado a mas de trescientas mil familias a
una miserable renta mensual. Amén del riesgo
para la estabilidad de la economia nacional en
su conjunto y ni se diga de la economia fiscal,

que también otorgue a la sociedad boliviana

frutos que corresponden. Mezclarlo todo, no es
responsable ni conveniente. Dejemos los caprichos
a los nifios, juguemos al destino nacional con
madurez, sindéresis y responsabilidad =

Limon Nacional de Calidad Mundial
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