Balance de la economia

Principales indicadores

Las metas macroeconomicas para el presente afio son;
crecimiento econémico en 4%, una inflacion de 3.5,
controlar el déficit fiscal bajandolo al 7%. En cuanto a la
eficiencia de la recaudacion; se espera una recaudacion
interna de 3%, renta adecuada al 5%, y por ultimo un
crecimiento en las exportaciones de 10%.

omo Instituto Nacional de Estadistica, queremos mostrar en esta

presentacion el comportamiento por sectores de la economia, divididos

de esta forma: Sector real, externo, pablico, monetario y financiero;

queremos exponer como ha estado el comportamiento de la economia
y cudles son las perspectivas para la gestion que estamos arrancando
precisamente este afio.

Sector real

Datos registrados del periodo 1991 — 2003 muestran el desempefio de la
actividad econémica reflejada en el comportamiento del Producto Interno
Bruto (PIB), (Ver Cuadro N° 1). Entre los afios 93 y 98 hubo un crecimiento
sostenido por encima del 4%, llegando al 5.03 % de crecimiento el afio 98,
sin embargo, se registran descensos el 92'y 99, el primero debido un factor
climatico (fenémeno del nifio) que incide en la actividad econémica, la
cual cae a 1.65%, convirtiéndose en un mal afio agricola y agropecuario. La

CUADRO 1

BOLIVIA: Crecimiento del Producto Interno
Bruto por afio. 1991 - 2003* (En porcentaje)
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segunda caida, se debe a la conclusion del contrato de venta de gas a la
Argentina, para contrarrestarlo el gobierno toma medidas de ajuste fiscal
incrementando el 1. V. A. del 10 al 13% y el I.T. del 1 a 3%; que aumentan
las recaudaciones del gobierno y asi se dispone de recursos para poder
enfrentar la crisis. Luego la economia empieza a despegar y al tercer trimestre
del 2003 se tiene un crecimiento del 2.27%.

Dentro de los sectores que impulsaron el crecimiento de la gestion 2003, esta
la Administracion Pablica, con 4.04% de crecimiento, mostrando una
incidencia de 0.35%, el segundo en importancia es la Agricultura con 4%y
una incidencia de 0.60%; otro sector es la industria manufacturera que crece
en 3.23% con una incidencia del 0.64%. (Cuadro 2)

CUADROZ — BOLIVIA: PIB segun actividad econémica
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ACTIVIDAD ECONOMICA

CUADRO 3

BOLIVIA: Crecimiento del PIB Total y sin
Hidrocarburos. 1991 - 2003* (En porcentaje)
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Principales indicadores macroeconémicos

Dos ejercicios de vital
importancia

Continuamente se ha sefialado que las inversiones
en hidrocarburos son fundamentales, por su
incidencia en el crecimiento; sin embargo, un
gjercicio interesante, hecho por el INE demuestra
que el crecimiento del PIB quitando la incidencia
de hidrocarburos, casi no se ve afectado; no estamos
diciendo que no sea importante, pero tomese en
cuenta que el afio 2002 la economia creci6 en
2.75%, sin esa participacion la economia hubiera
crecido en 2.56%. Esto es simplemente para mostrar
que todo lo que se afirma hay que corroborarlo
con algunas cifras. (Cuadro 3)

El mismo ejercicio con la incidencia de
construccion muestra que la economia crecio el
afo 98 en 5.03%, quitando dicha incidencia se
tiene 3.91% de crecimiento, hay un efecto
considerable gracias a la construccion del
gasoducto al Brasil. En cambio, el 2002 cuando
se construyd el gasoducto Yacuiba — Rio Grande
dicha incidencia fue menor por el volumen de
inversion realizado, casi 1000 millones de dolares
en el primer caso y 300 en el dltimo. Ver Cuadro
N° 4

CUADRO 4

Sector externo

Aqui hay un dato interesante, las exportaciones a
noviembre del 2003 alcanzaron a 1494 millones
y las importaciones a 1442, lo que esta mostrando
una balanza comercial positiva, después de mucho
tiempo; la Gltima del 2002 tuvo un saldo negativo
de —398 millones, hoy tenemos un saldo a favor
de 53 millones de délares en la balanza comercial.

Entre los principales paises de destino para la
exportacion esta el Brasil con el 30.29%, dadas las
exportaciones de hidrocarburos, luego Suiza con
el 11%, Venezuela con el 9.99% y la Argentina con
2.26%. Las Importaciones, seguin uso o destino
econdmico, provienen 20% del Brasil, 13% de la
Argentina, 16.67% de Estados Unidos y un 7.5%
de Chile. El indice de términos de intercambio
muestra una disminucion en cuanto al comercio
que tenemos con otros paises.

La Inversion Extranjera Directa (IED) hasta el
2002 conformaba 999 millones de dolares,
fundamentalmente basada en hidrocarburos y
comunicaciones, pero el 2003 hay una fuerte
caida, la misma se debe a los conflictos sociales
en este rubro (Ver Cuadro N° 5) Respecto a la
deuda publica externa el 2003 es de 5.039 millones

CUADRO 5

de ddlares de los cuales 4.200 son la deuda
multilateral y 819 millones de dolares la bilateral

Sector publico

Las transferencias fiscales, posteriores a la
descentralizacion se descomponen, en 75% del
total de los ingresos nacionales al TGN y 25% a
la coparticipacion; de la coparticipacion pasan
20% a los municipios y 5% a las universidades.
Del IEHD se distribuye 75% al TGN y 25% a las
prefecturas; entre los ingresos departamentales,
principalmente regalias, se distribuyen
directamente a las prefecturas; al igual que los
impuestos cobrados en el dominio municipal
(impuesto a la actividad econémica, a los
vehiculos, a los inmuebles). Es decir, que Bolivia
ha pasado a ser un Estado descentralizado en
prefecturas y municipios; lo que ha significado
una disminucion de los ingresos del sector pablico
central.

Otro tema que es importante, se refiere a la
inflexibilidad del gasto, en el gasto proyectado
para el 2004, sueldos en educacion significan 19%,
pensiones 21%, otros sueldos 6.4%; intereses de la
deuda externa 6.4%, intereses de la deuda interna
8.5%; sumando todos estos rubros vemos

BOLIVIA: Crecimiento del PIB Total y sin
Construccion. 1991 - 2003* (En porcentaje)

BOLIVIA: Inversién extranjera directa.
1992 - 2003 (En Millones de Ddlares))
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CUADROG — BOLIVIA: Inflexibilidad del Gasto Proyecto 2004

(En Milones de Bolivianos y Porcentaje)
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CUADROT — BOLIVIA: Inflacién y Medio Circulante (M’1)

1990 - 2003 (En Bolivianos y en porcentaje)
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Principales indicadores macroeconémicos

claramente la inflexibilidad del gasto pablico
como se muestra en el Cuadro N° 6

La inversién pablica se sitGa alrededor de 638
millones de délares el 2001; el 2002 haja a 584 y
el 2003 (ejecucion al tercer trimestre), alrededor
de 300 millones de dolares, la IED y la inversion
pUblica bajan debido a que el Estado cambia estos
recursos para poder atender al déficit fiscal.

Sector monetario financiero

En esta parte, es importante prestar atencion al
comportamiento del Medio Circulante, la variable
M1, la misma ha estado creciendo los Gltimos
afos, pero comparado con el comportamiento de
la inflacion, se puede concluir que la misma no
estd teniendo una incidencia directa en el
incremento de los precios, como se muestra en el
CuadroN° 7.

Respecto al sector bancario, se puede ver que a
partir del afio 99 empiezan a caer las obligaciones
con el pdblico, el tamafio de la cartera se reduce
consecuentemente con la crisis que esta afrontando
el pais. Esto se ve también reflejado en la mora
que ha ido creciendo en los Gltimos afios, en
relacion porcentual a la cartera el afio 1998 la
mora alcanzaba el 4.6% para subir paulatinamente

al 16% en 2003, indicador que refleja claramente
la imposibilidad de la Banca, debido a la crisis,
de recuperar los créditos que se han inyectado en
la economia.

La crisis también ha afectado en las captaciones,
revisando los indicadores en depdsitos a la vista,
Caja de Ahorro y Plazo fijo, el Gltimo tiene una
caida mas fuerte que caja de ahorro y depositos a
la vista, es decir, los DPF son los mas afectados
por la reduccion en el producto. La banca esta
invirtiendo en comercio, industria, construccion,
servicios, agricultura. El financiamiento
conseguido por el sistema financiero ha
disminuido, el tnico caso que ha aumentado ha
sido en cooperativas, mutuales de ahorro y
préstamo, y fondos financieros privados, es decir,
el sector no hancario, esta incrementando su
financiamiento, a diferencia del sistema bancario.

El tema de los depdsitos no solamente esta reflejado
en la crisis, si no también las tasas de interés; las
tasas de interés efectivas en moneda extranjera
del sistema bancario van cayendo, la tasa pasiva,
que pagan por los depdsitos cae sosteniblemente,
aun nivel en dolares de 1.75%, y la tasa activa a
9.5%, es decir, no existen incentivos por parte del
sector bancario para seguir haciendo depdsitos.

Perspectivas de la economia

El INE tiene por mandato hablar sobre lo sucedido,
no tanto sobre estimaciones, ni proyecciones. De
acuerdo a los medios de comunicacion, las metas
macroecondmicas para el presente afio son;
crecimiento econdmico en 4%, una inflacion de
3.5, controlar el déficit fiscal bajandolo de 8 a 7%.
En cuanto a la eficiencia de la recaudacion; se
espera una recaudacion interna de 3%, renta
adecuada al 5%, y por Gltimo un crecimiento en
las exportaciones de 10%.

Los planes econdmicos esperan incrementar la
Inversion Pablica, incrementar la produccion y
exportacion de soya, la posibilidad de construccion
y ampliacion de gasoductos o de la exportacion
del gas tanto al Brasil como a la Argentina, se
habla de una posible reactivacion del sector minero
debido al incremento en los precios internacionales,
algunos proyectos que se pretenden reactivar como
de San Bartolomé en Potosi con el tema de la plata
por los buenos precios que tiene hoy dicho mineral.
Por ultimo, dos sectores que tienen que ver con la
Inversion Plblica y la IED, las conexiones de gas
domiciliario junto a la transformacién de vehiculos
a gas natural y el plan de vivienda, que incidiran
fuertemente en la Inversion m

* Version libre realizada por Redaccion Central sobre la base de la transcripcion
de la cinta magnetofonica.
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Desde el proximo nimero, reciba la revista alli donde usted quiera...
Sélo llene con sus datos esta boleta, pongase en contacto y nosotros haremos el resto.

Nombre
C.l. Ciudad y pais E-Mail
Telf. Dom. Telf. Of,

Deseo que me hagan llegar la revista a la siguiente direccion:  oficina D

domicilio l:,

La Paz, Av. Villazon 1958, Edif. Villazon Piso 10, Of. 10A, Telf. 231-3781, Casilla 383, E-Mails: abonadona@caoba.entelnet.bo / abc@abc.cnb.net
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